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 בדבר 1988 –ח "התשמ,  לחוק ההגבלים העסקיים14החלטה לפי סעיף 

 מתן פטור מאישור הסדר כובל

M Classified Directories .P.Gמ ובין "הסכם בין דפי זהב בע
.Ltd) Management & Marketing( 

 פתח דבר. 1
לבין ")  הבדפי ז:  "להלן(מ " נתתי את הסכמתי למיזוג בין דפי זהב בע2004 בנובמבר 11ביום 

G.P.M Classified Directories (Management & Marketing) Ltd.) להלן" :GPM (" אשר

: להלן( את כל מניותיה של דפי זהב משתי חברות בקבוצת עורק GPMבמסגרתו רכשה 

אשר עיקרן התחייבות המוכרים והחברות , להסכם המיזוג נלוו מספר כבילות"). המוכרים"

בגין כבילות אלו הוגשה בקשת פטור .  להם שלא להתחרות בדפי זהבAffiliates(1(הקשורות 

חוק ההגבלים : "להלן (1988 –ח "התשמ,  לחוק ההגבלים העסקיים14לפי סעיף , לממונה

 .  ועל כך נסבה בקשת הפטור דנן") העסקיים

כמו גם את השפעתם האפשרית על , לאחר שבחנתי את ההסדר ואת הכבילות המצויות בו

שוכנעתי כי הכבילות אינן , ולאחר שנועצתי בוועדה לפטורים ולמיזוגים, ת בשוק הרלוונטיהתחרו

כי הן אינן פוגעות פגיעה של ממש , מגבילות את התחרות בחלק ניכר של השוק המושפע מן ההסדר

וכי אין בו , כי עיקרו של ההסדר אינו בהפחתת התחרות או במניעתה, בתחרות בשוק כאמור

 לחוק 14מטעמים אלו ראוי ההסדר לפטור לפי סעיף .  נחוצות למימוש עיקרוכבילות שאינן

 . ההגבלים העסקיים

 הצדדים והכבילות. 2

 
  הצדדים2.1

חברת אחזקות , Golden Pages Finance -ו) 50%(היא חברה פרטית בבעלות קבוצת עורק דפי זהב 

וסקת בהוצאה לאור והפצה של דפי זהב ע. השייכת אף היא לקבוצת עורק) 50%(הרשומה בהולנד 

                                                      

 any direct or indirect shareholder of a seller and any: "  באופן הבא Affiliatesהסכם המיזוג מגדיר  1

company controlled directly or indirectly by seller or any of its direct or indirect shareholders, provided 

that for the purpose of this section 14 the term control shall mean the holding of a majority of the           

 "voting power or the right to appoint a majority of the directors  כאשר המונח shareholder לצורך סעיף זה 

 .מוגדר כמחזיק מניות בעת ביצוע הסכם המיזוג
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מדריכי טלפון מסווגים בישראל ומפעילה אתר אינטרנט לפרסום המידע המצוי במדריכי הטלפון 

 .המודפסים

GPMהקרן היא בין המתמודדים על גרעין .  היא חברה פרטית בבעלות קרן הון סיכון מרקסטון

על ידי הקרן לצורך  הוקמה GPM. השליטה בחברת בזק וזוהי השקעתה הראשונית בישראל

 .עסקת המיזוג ומלבד עסקה זו אין לה כיום כל פעילות

  הכבילות2.2
 :כמפורט להלן, להסכם המיזוג נלוו מספר כבילות

 היא התחייבות המוכרים והחברות הקשורות להם כי במשך ארבע שנים מיום השלמת הראשונה

: להלן(י פרסום באינטרנט העיסקה לא יעסקו בכל פעילות של שירותי פרסום בדפוס ושירות

 "). תחרות-כבילת האי"

או עובדים של דפי זהב ושלא / היא התחייבות המוכרים שלא להעסיק נושאי משרה והשנייה

 .  הכל  למשך שנה מיום השלמת העסקה, לשדלם לעזוב את דפי זהב

 

 השפעת ההסכם על התחרות. 3

 
 תחרות- כבילת האי3.1

התחייבות המוכרים לאי תחרות כוללת . GPM-ות בדפי זהב לבעסקה שלפנינו נמכרו כל האחזק

גם את התחייבותן של כל אחת מהחברות הקשורות למוכרים שלא להתחרות בדפי זהב במתן 

לאור הקביעה לפיה יש לפרש את הפטור . שירותי פרסום בדפוס או שירותי פרסום באינטרנט

 לא ניתן להחיל את הפטור  גם 3בצמצום 2לחוק ההגבלים העסקיים) 8(3הסטטוטורי המצוי בסעיף 

זוהי גם הסיבה לכך שלא ניתן להחיל את פטור הסוג לכבילות , על  אדם הקשור למוכר העסק

 .  על הכבילה שבפני4נלוות למיזוגים
 לחוק ההגבלים 14ראויה לפטור לפי סעיף , אף בלבושה הרחב, במקרה שלפנינו מצאתי כי התנייה

פניי עולה כי אין בתנייה כדי לאיין למעשה תחרות בכוח או בפועל בין מהמידע שהובא ב. העסקיים

הכבילה חלה רק על בעלי המניות והחברות הקשורות ביום ביצוע הסכם המיזוג וכן : החברות

בעלי המניות והחברות הקשורות כלל אינם נוגעים לתחום , הובהר לי כי עיסוקיהם של המוכרים

עיסקת המיזוג שלפנינו כוללת , זאת ועוד.   פרסום באינטרנטשירותי הפרסום בדפוס או שירותי

                                                      

כשההתחייבות אינה בניגוד , כלפי רוכש העסק שלא לעסוק באותו סוג עסק, בשלמותו, התחייבות של מוכר עסק" 2

 ".לנוהגים סבירים ומקובלים

פטור מאישור ; 169) 1(ד לט "פ, לפיקוח על הגבלים עסקייםר המועצה "יו' מ נ"בע) ישראל(תור אויר  47/83צ " בג 3

 GE Medical –מ " ואלסינט בע.Picker International Inc –מ " אלסינט בעעסקאות: בית הדין להסדר כובל

Systems ;1999 הסכם בין –מתן פטור מאישור הסדר כובל וכן . 3001950 הגבלים עסקיים GE Medical Systems
 . 3011910, הגבלים עסקיים; מ"מס בע'אלג, מ"אלסינט בע, 

 2004-ד"התשס, )פטור סוג לכבילות נלוות למיזוגים(כללי ההגבלים העסקיים  4
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. אם לא יאויין כליל,  ערכם יפחת–תחרות -אשר בלא אותה תניית אי, מכירת מוניטין או ידע

משך זמן סביר הראוי לפטור ,   משכה של התנייה הוא ארבע שנים– כפי שציינתי לעיל –מעבר לכך 

 . 5לאור ניסיון רשות ההגבלים העסקיים

  אי העסקה ושידול של  עובדים3.2

התחייבות המוכרים שלא להעסיק  ולשדל עובדים של דפי זהב נשענת על אותו הרציונאל המונח 

, ככל שיעברו אותם עובדים.   הרצון לשמור על ערך הנכס הנמכר-בבסיסה של כבילת האי תחרות 

 .ס הנמכרייפגע ערכו של הנכ, לחיקם של המוכרים, המנוסים בתחום הנמכר
לאור העובדה כי המוכרים והחברות הקשורות בהם פועלים כיום בשוק מוצר נפרד משוק המוצר 

הגעתי למסקנה , ובשים לב למשך ההתחייבויות האמורות העומד על שנה בלבד, בו פועלת דפי זהב

 . כי אין בכבילות המתוארות בסעיף זה כדי לפגוע פגיעה של ממש בתחרות בשוק בו עסקינן

 

 סוף דבר. 4
 14ראיתי לנכון להשתמש בסמכות הנתונה לי בסעיף , לאחר שנועצתי בוועדה לפטורים ומיזוגים

 . לחוק ההגבלים העסקיים ולהעניק את הפטור המבוקש
לחוק ההגבלים העסקיים נתונה החלטתי זו לערר בפני אב בית הדין ) א(15בהתאם לסעיף 

 צרכנים או כל אדם העלול להיפגע מהסדר כובל עליו ארגון, להגבלים עסקיים על ידי איגוד עסקי

 .ניתן הפטור

 

 

 
 ד"עו, דרור שטרום

 הממונה על הגבלים עסקיים 

 
 ה"תשס, ח כסלו"י, ירושלים

         2004,  דצמבר1

 

                                                      

 .2004-ד"התשס, )פטור סוג לכבילות נלוות למיזוגים(ראה כללי ההגבלים העסקיים  5


